
Gemensamma nämnare för 
historiska kriser och krascher

Delar av aktiemarknaden är högt värderad

Vissa sektorer, eller delsektorer är mycket högt värderade?

Det föreligger en kraftig värdeökning av aktier inom 
dessa bolag/delsektorer/sektorer

De övervärderade bolagen/sektorerna har en story, ett skifte 
eller är en del av en story / skifte – this time is different

Mindre bolag inom sektorn avviker på ett 
starkare sätt än större bolag inom sektorn

Värderingen bygger helt eller i väldigt stor 
utsträckning på potentiell framtidatillväxt?

Finansiering/räntorna är låga och bedöms falla 
eller vara låga en längre tid

1 1 1 1 1 1

Det har varit en period med relativ stark konjunktur 1 1 1 1 1 1

Den allmänna riskaptiten är hög 1 1 1 1 1 1

Det finns en tydlig ”trång sektor” eller annan 
begränsning som gynnar sektorn

Det har varit större legala eller regelverksmässiga 
förändringar som gynnat sektorn

Det rådet en mono eller oligopol liknande struktur inom 
sektorn relaterat till geografi eller annan faktor

Nyetablering inom sektorn tar lång tid och är komplex

Aktieägande generellt och/eller kopplat till 
sektorn/delsektorn har fått ett väsentligt uppsving

Kreativitet inom finanssektorn

Det är få som varnar eller de som varnar hörs inte

Det är ett globalt fenomen

Konjunktur

Värdering

System

Aktörer

Innan peak och vid peak
Amerikanska 
aktier 2025

Finanskrisen
DotCom 

Millieskiftet
Fastigheter 

Sverige 90-tal
Den stora börs-

kraschen 30-talet
Tulpaner 
Holland

Ja
Delvis
Nej


